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TTHHEE  TTHHEEOORRYY  OOFF  BBAANNKKIINNGG  EECCOONNOOMMIICCSS  
TTHHEE  CCAAUUSSEE  OOFF  TTHHEE  CCUURRRREENNTT  CCRRIISSIISS  ––  SSOOLLUUTTIIOONNSS    

This  article  uses  the  TThheeoorryy   ooff   BBaannkkiinngg   EEccoonnoommiiccss,  which  is  based  on  looking  the   OOppeerraattiinngg  
SSyysstteemm   ooff   CCaappiittaalliissmm   (“OSC”)  and at how  it works,  i.e.,  the  bbaannkk   rreegguullaattoorryy   mmeecchhaanniissmm. When 
one  looks  at  the  present  crisis  from  the  perspective  of  the  bbaannkk   rreegguullaattoorryy   mmeecchhaanniissmm,  it 
becomes very clear that 1/ proves the Bush Administration is not at fault for the current banking 
and credit crisis, 2/ raising taxes on businesses and those  in the top 20% income quintile will 
further collapse bank capital and lead to the government having to take over all banks resulting 
in Marx’s vision of  true Communism in Das Kapital, 3/  the  imperative  to bring back America’s 
international  oil  companies  to  develop  oil,  nuclear  and  alternative  energies  to  prevent  future 
spikes  in energy that could have the same affects, and 4/ the  imperative bring back America’s 
international  construction  companies  to  renew  and  develop  infrastructure  throughout  the 
country to generate greater productivity and high paying jobs. 

There  is  a  more  developed  article  in  http://admc24‐7city.com/TheoryBankingEconomics  and 
http://admc24‐7city.com/TheoryBankingEconomicsDiagrams,  which  goes  into  greater  detail 
explaining  (i) how  the bank  regulatory mechanism works,  (ii) how  the Fed operates  to  create 
balance in the economy through the bank regulatory mechanism, (iii) what the causes are of the 
current  crisis, where  it  becomes  clear  that  the  Bush  Administration  had  no  involvement,  (iii) 
historical  examples  of  how  sudden  changes  in  oil  prices  and  taxes  change  the  value  of  the 
monthly  mortgage  payment  to  home  owners,  commercial  property  owners  and  businesses 
resulting  in  the  expansion  or  contraction  of  the  economy,  (iv)  specific  low  cost  solutions  in 
housing that have an immediate and dramatic effect through the bank regulatory mechanism to 
bring about an immediate turn around in the economy and start an economic boom.  

Theorem 

The expansion and contraction of the economy is directly related to the leveraging of the 
increasing and decreasing values of bank capital, as those values are determined by the 
changes in (i) the affordability of the monthly mortgage or loan payment (i.e., the strength 
of the yield of bank assets based on their debt service coverage) and (ii) the risk adjusted 
ratio of (cash flow bases) assets to capital. 

With this theorem as a base, all the outcome of all planned and unplanned programs (such as the 
effect of  tax policy changes,  regulatory changes, etc.), of  the government and economic events 
(such  as  sudden  change  in  private  or  business  income,  sudden  change  in  one’s  living  and 
business operating expense), can be accurately predicted. 
The Bank Regulatory Mechanism: 

Economics and economic modeling is generally based on some theories that are used to analyze 
and interpret data usually oriented to support whichever political persuasions of the economist.  
The   TThheeoorryy   ooff   BBaannkkiinngg   EEccoonnoommiiccss,,   however,  is  entirely  different;  it  looks  directly  at  the 
operating system of Capitalism (“OSC”), which is the bank regulator mechanism.  
Within  this  OSC,  we  can  see  that  changes  in  the  affordability  of  a  monthly  mortgage 
payment alter the value of the underlying mortgages, which make up and are the basis for 
the value of securities, thereby causing a devaluation of bank capital according to their risk 
adjusted ratio of assets to capital of the bank,  
Affordability  formulas  for  home  buying  are  based  on  their  stable  spending  habits.  For 
commercial real estate and business the affordability is the debt service coverage ratio (“DSCR”) 
or  the  ability  of  a  commercial  property  to  cover  the  mortgage  payment  based  on  their  net 
operating income (“NOI”).   
TThhee  ccaasshh  ffllooww  vvaalluuee  ooff  aa  pprrooppeerrttyy  aass  ddeetteerrmmiinneedd  bbyy  tthhee  mmoorrttggaaggee  ffoorrmmuullaa::  

TThhee  eeaassiieesstt  wwaayy  ttoo  uunnddeerrssttaanndd  tthhiiss  iiss  bbyy  eexxaammppllee::  LLeett’’ss  ssaayy  yyoouu  hhaavvee  aann  iinnccoommee  ooff  $$110000,,000000  ppeerr  
yyeeaarr  aanndd  yyoouurr   ccaarr,,   ccrreeddiitt   ccaarrdd  aanndd  ootthheerr   ffiixxeedd  ppaayymmeennttss   iiss  $$1100,,000000,,   tthheenn   tthhee  NNDDII   iiss  $$9900,,000000..      IIff  
tthhee  lleennddeerr  uusseess  aa  ffoorrmmuullaa  ooff  3333%%  aass  tthhee  mmoorrttggaaggee  aalllloottmmeenntt,,  tthheenn  yyoouu  hhaavvee  $$3300,,000000  ppeerr  yyeeaarr  ffoorr  
yyoouurr  pprrooppeerrttyy   ttaaxx,,  hhoommee   iinnssuurraannccee  aanndd   tthhee  mmoorrttggaaggee  ppaayymmeenntt   iittsseellff  mmaaddee  uupp  ooff  aann   iinntteerreesstt  aanndd  
pprriinncciippaall   ppoorrttiioonn..   LLeett’’ss   ssaayy   tthhee   pprrooppeerrttyy   ttaaxx   iiss   $$44,,000000   aanndd   tthhee   iinnssuurraannccee   iiss   $$11,,000000..   TThhaatt   lleeaavveess  
$$2255,,000000  ttoo  ccoovveerr  tthhee  iinntteerreesstt  aanndd  pprriinncciippaall..      
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NNooww  lleett’’ss  ssaayy  tthhee  rreegguullaattiioonnss  aarree  ffoorr  aa  mmaaxxiimmuumm  aammoorrttiizzaattiioonn  ppeerriioodd  ooff  2255  yyeeaarrss,,  tthheenn  tthhee  lleennddeerr  
ttaakkeess   tthhee   mmoonntthhllyy   ppaayymmeennttss   aanndd   aaddddss   tthheemm   ttooggeetthheerr   ffoorr   2255   yyeeaarrss,,   tthheenn   ddeedduuccttss   wwhhaatt   tthhee  
iinntteerreesstt  wwoouulldd  bbee  ffoorr  tthhaatt  2255  yyeeaarrss,,  bbaasseedd  oonn  tthhee  tteerrmm  ooff  tthhee  llooaann,,  ffiixxeedd  oorr  aaddjjuussttaabbllee,,  aanndd  wwhhaatt’’ss  
lleefftt   oovveerr   iiss   tthhee   aammoouunntt   ooff   pprriinncciippaall   iinn   tthhee  mmoorrttggaaggee   tthhaatt   tthhee   LLeennddeerr   ccaann   pprroovviiddee   tthhee   bboorrrroowweerr,,  
lleessss  aannyy  ppooiinnttss,,  ggoovveerrnnmmeenntt  iinnssuurraannccee  ffeeeess,,  eettcc....  NNooww,,  wwhhaatt  yyoouu  wwiillll  sseeee  tthhee  lleennddeerr  ddoo  iiss  jjuusstt  pplluugg  
iinn   tthhee   NNDDII   iinnttoo   aa   bbooxx   oonn   tthheeiirr   ccoommppuutteerr   ssccrreeeenn,,   ttyyppee   iinn   tthhee  mmaarrkkeett   iinntteerreesstt   rraattee,,   aammoorrttiizzaattiioonn  
ppeerriioodd,,   tthhee  ppeerrcceenntt  ooff   tthhee  mmoorrttggaaggee,,   tthhee  pprrooppeerrttyy   ttaaxx  aanndd   iinnssuurraannccee,,  eettcc..,,   aanndd  pprreessss   ““EEnntteerr””  aanndd  
tthhee  llooaann  aammoouunntt  ppooppss  uupp..    
TThhiiss  iiss  tthhee  ssiimmppllee  eexxppllaannaattiioonn  ooff  hhooww  tthhee  pprriinncciippaall  vvaalluuee  ooff  mmoorrttggaaggee  llooaann  iiss  ddeetteerrmmiinneedd,,  wwhheerree  
iinn   tthhiiss  ccaassee,,  yyoouu  hhaavvee  $$2255,,000000   ttiimmeess  2255  yyeeaarrss  oorr  $$662255,,000000,,   lleessss   iinntteerreesstt  aatt,,   ssaayy  66%%  ooff  $$336600,,000000,,  
tthhee  rreessuulltt  aa  llooaann  pprriinncciippaall  ooff  $$226666,,000000,,  lleessss  cclloossiinngg  ppooiinnttss  aanndd  ffeeeess..  
IInn  aa  ddeecclliinniinngg  eeccoonnoommyy,,  iiff  tthhee  FFeedd  rreedduucceess  iinntteerreesstt  rraatteess,,  tthhee  vvaalluuee  ooff  tthhee  pprriinncciippaall  iinnccrreeaasseess,,  
tthhuuss  ssttaabbiilliizziinngg  bbaannkk  aasssseett  vvaalluueess  aanndd,,  tthheerreeffoorree,,  bbaannkk  ccaappiittaall,,  aanndd  eeqquuiittyy;;  aanndd  vviissaa  vveerrssaa..  

Causes of the Crisis: 

The Theory states that the value of a mortgage is based on its NDI. Now, as stated above, the NDI 
is made up  of  standard  expenditures  people  (and businesses)  have.  Thus  if  there  is  a  sudden 
negative radical change  in any standard expenditure, relative  to  the  formula used adjusted  for 
the sudden change, it would then be deducted from the NDI, meaning that one would start with a 
new  NDI  and  consider  how  much  the  principal  value  of  the  loans  should  be,  again  aafftteerr  
ddeedduuccttiinngg  tthhee  ppeerrcceennttaaggee  ooff  ssuuddddeenn  cchhaannggee  iinn  eexxppeennddiittuurree.. 
For  example,  many  estimates  have  it  that  around  5%  to  10%  of  people’s  monthly  income, 
depending on their level of income, was lost due to the sudden spike in oil prices. 
In the above example of the homeowner with a $100,000 per year income, if the change is only 
5%, the adjusted NDI would be $85,000 per year and a lender would lend only $202,000 for an 
interest of 6%. This represents a sudden drop of 24%, in cash flow value for the property to the 
homeowner and asset to the bank represented by the principal value.  Thus, in order to bring the 
principal  value of  the bank back  to  the original  loan  amount,  and  cash  flow value back  to  the 
homeowner,  the Fed has  to reduce  interest rates  from 6% in  this example  to 3.3%, which  is a 
55% rate reduction. 
The  Fed  took  these  actions,  belatedly,  because  the  Fed  typically  reacts  to  the  direction  of  the 
market,  and  any  sudden  change  to  the  dynamic  changes  to  income  in  the  economy,  generally 
takes  3  to  6  months  to  have  their  full  effect.    TThhiiss   wwoouulldd   bbee   pprreeddiicctteedd   uussiinngg   tthhee   TThheeoorryy   ooff  
BBaannkkiinngg  EEccoonnoommiiccss.. 
IInn  tthhiiss  ccaassee  ooiill  pprriicceess  ssppiikkeedd  uuppwwaarrddss  bbyy  224455%%  ffrroomm  $$6600  ppeerr  bbaarrrreell  iinn  MMaayy  22000077  ttoo  $$114477  ppeerr  bbaarrrreell  
bbyy   JJuullyy  22000088,,  aafftteerr  aa  33..55   yyeeaarr  ddoouubblliinngg   ffrroomm   $$3300  ppeerr  bbrrll   ffrroomm  DDeecceemmbbeerr  22000033   ttoo  MMaayy  22000077..  TThhiiss  
ssuuddddeenn   ssppiikkee   iinn   tthhee   ooiill   pprriiccee   ccaauusseedd   aa   ddrraammaattiicc   iinnccrreeaassee   ttoo   ssttaannddaarrdd   eexxppeennsseess   wwiitthhiinn   tthhee   NNDDII  
rreedduucciinngg  tthhee  vvaalluuee  ooff  aallll  hhoommee  mmoorrttggaaggee  llooaannss,,  aass  wweellll  aass  aallll  ootthheerr  llooaannss  wwhheerree  tthhee  ccoosstt  ooff  eenneerrggyy  iiss  
aa  mmaajjoorr   ccoommppoonneenntt..   IInn   tthhee   pprroocceessss   iinn   ““rreeaall””   tteerrmmss,,   tthhee   vvaalluuee   ooff   tthhee   pprriinncciippaall   ppoorrttiioonn   ooff   aallll   ooiill  
rreellaatteedd  llooaannss  wwaass  ddrriivveenn  ddoowwnn  ddrraammaattiiccaallllyy,,  aass  wweellll  aass  tthhee  eeqquuiittyy  vvaalluuee  iinn  pprrooppeerrttyy  aanndd  sshhaarreess..  

During  the  first  3.5  years,  the  economy  expanded  so  fast,  together  with  the  increasing 
Globalization, the costs of cheaper quality goods being imported and gains in productivity, that 
the Fed was able to gradually raise interest rates to around 5% from the low of 1%, during the 
same period that began with the effect of 9/11 on the cash flows of businesses.  This raising of 
interest rates was intended to increase the value of the dollar and stabilize oil prices valued in 
dollars,  as well  as  to provide  a  cushion  against  any other  economic  crisis.  It was partly made 
possible, as well, because of the increasing of income and productivity for the home owners and 
for business, where at one point, many economists and analysts were sighting that this period 
was one of  the  first  times  in economic history that every sector of  the economy was booming, 
even that we might be headed into a “GGoollddeenn  AAggee.” 
But with  the 245% spike  in oil  prices  from May 2007  to  July 2008  from $60/brl  to $147/brl, 
dramatically diminishing  the  “real” NDI,  the Fed  could hardly keep up,  as other new and past 
regulatory actions, including the  SEC following the direction of BASEL II, requiring all banks to 
shift  assets held at  their book value  to Mark‐to‐Market accounting,  compounding  the problem 
into the “perfect storm” ‐  $$550000  bbiilllliioonn  iinn  bbaannkk  aasssseett  vvaalluueess  wweerree  lloosstt,,  ccoollllaappssiinngg  hhoommee  pprriicceess  



 

Pa
ge
3 ‐

 S
un

da
y,
 O
ct
ob

er
 1
9,
 2
00

8 
TT
HH
EE  
  TT
HH
EE O
O
RR
YY
   OO
FF  
  BB
AA
NN
KK
II NN
GG
   EE
CC O
O
NN
OO
MM
II CC
SS   

TT
HH
EE  
  CC
AA
UU
SS EE
   OO
FF  
  TT
HH
EE  
  CC
UU
RR
RR
EE
NN
TT
   CC
RR
II SS
II SS
   ––
   SS
OO
LL U
U
TT
II OO
NN
SS   
  

EExxaammpplleess   ooff   OOiill   pprriiccee   ssppiikkeess   aanndd   ttaaxx   cchhaannggeess   oonn   bbuussiinneessss   aanndd   uuppppeerr   iinnccoommee   eeaarrnneerrss  
uuppwwaarrddss   aanndd   ddoowwnnwwaarrddss   tthhaatt   hhaavvee   rreessuulltteedd   iinn   eeccoonnoommiicc   bboooomm   aanndd   bbuusstt,,   cclleeaarr   ttoo  
uunnddeerrssttaanndd  uussiinngg  tthhee  TThheeoorryy  ooff  BBaannkkiinngg  EEccoonnoommiiccss..  

1. The 1973 Oil Embargo, caused a spike in oil prices from $8/brl to $18/brl, resulting in the 
collapse of property values and the stock market in 1973/4 

2. The 1978 Oil Embargo, caused a spike in oil prices from $18/brl to $28/brl, resulting in the 
collapse  of  property  values  and  the  stock  market  in  1979/80,  and  Carter’s  infamous 
“Malaise” speech that America would no longer be a super power and Americans would have 
to tighten their belt, something we hear from politicians and business people today. 

3. The 1981 deregulation of oil: In Reagan’s Inaugural Address of January 1981, he declared 
an  economic  war  against  the  Soviets  (and  the  Ayatollah  Khomeini  of  Iran),  through  the 
deregulation of oil, which he declared as his first act, causing the collapse of oil prices from 
$40 per brl  down  to  $28/brl,  down  to  $18/brl  and  finally  $8/brl  by 1996,  then  sustained 
through January 2001. 

4. 1989 Tax increase: Bush 41 followed his campaign promise of “Read my lips. No new taxes” 
by siding with the Democrats for one of the biggest tax increases in history, while Europeans 
were lowering theirs to expand their economies and reduce their welfare states. The result 
of the income tax spike on the upper incomes in the top 20% income quintile, as the biggest 
owners of assets held by banks was that bank asset values fell. 

5. Bill  Clinton 42’s Regulatory reduction of  the mortgage equity requirement  came after 
the Bush tax hike left most homeowners locked into 12% interest rates brought about by the 
booming Reagan years. The Bush 41 tax hike resulted in collapsed property values and 6% 
interest rate bank loans that homeowners could not access due to the 20% minimum equity 
requirement to refinance. Clinton released the power of the consumer by   authorizing $6.7 
Trillion in new FNMA and GMNA loan guarantees, in which anyone seeking to refinance their 
mortgage  could  pay  a  1%  Federal  government  insurance  fee  to  allow  a  95%  refinancing, 
similar  to  what  the  Veterans  Administration  allowed  for  GI’s.  The  result  of  this  was  that 
within  6 months  everyone  that  could  had  refinanced  their  loans,  reducing  their mortgage 
payment  immediately  and  an  enormous  pent  up  demand  for  cars,  appliances,  cloths, 
vacations, etc. prevailed across the  land, as  loans were refinances based on the strength of 
cash flows at 95% versus 80% of comparative market values. This started the Clinton Boom. 

6. Bush  43.  The  sudden  reduction  in  income  taxes,  corporate  taxes and dividend  taxes 
resulted in an immediate reversal of the Clinton recession by effecting an increase in “real” 
NDI relative to the mortgage formula, resulting in an increase in 70% of bank assets effected 
by the tax reduction, and relative to their expanded capital values, and as people with higher 
incomes refinanced their loans, the economy boomed.  

7. And  the  crisis  now,  based  on  the  oonnee   yyeeaarr   224455%%   ssppiikkee   iinn   ooiill   pprriicceess,  due  to  the  lack  of 
necessary  infrastructure  to  extract,  process,  refine  and  transport  oil,  changing  the  NDI 
relative  the  original  loan  underwriting,  collapsing  principal  values  of  bank  assets,  bank 
capital and all equity capital. 

MMoorrttggaaggee  RReelliieeff  ––  LLooww  ccoosstt  qquuiicckk  ssoolluuttiioonnss  ttoo  tthhee  ccrriissiiss::  

Looking at the past market and government actions that brought about radical changes to bank 
asset  values,  by  changing  the  values  of  the  original  underwriting  and  the  solutions  of  the 
Administration,  the Treasury,  the  Fed,  other  regulators,  Congress  and others,  and  considering 
the  TThheeoorryy   ooff   BBaannkkiinngg   EEccoonnoommiiccss,  that positive changes  to NDI  for homeowners and DSCR for 
businesses and commercial property owners can overnight  reverse a  sharp downward  trend, 
we can propose solutions within the powers given by Congress in the past and currently to the 
FDIC,  Fed,  SEC  and  Treasury,  and  given  that  the  Fed,  Treasury  and  FDIC  are  on  track  to 
recapitalize the major US banks, buy and restructure securities to segregate and repackage the 
subprime  toxic  securities  from the quality cash  flow based mortgages, as  securities  for  sale  in 
better markets, and other actions to create interbank lending and lending to companies, we can 
propose  the  following additional solutions  that will  in a very short period of  time reverse 
the economy and launch another long running economic boom.  These are as follows: 
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I. Suspending Mark­to­Market accounting for mortgages not intended for sale:  

Mark‐to‐Market  accounting  is  suspended,  possibly  on  a  permanent  basis,  while  better 
controls  are  put  into  effect  regarding  the  management  of  defaulted  loans  in  any 
securitization pool 

II. Long term management of mortgage loans in default: 

A government agency established to acquire such mortgages to convert the properties into 
rentals  or  fixer  uppers,  until  resale,  based  on  their  ability  to  generate  income.  Similar 
management  rules  would  be  established  for  private  label  securities,  where  the  Trustee 
would to convert the properties to rentals or fixer uppers for eventual resale.   

III. Lending against the cash flow value of a property: 

Similar  to  the  Clinton  guarantee  program  for  FNMA  and  GNMA  in  1993,  which  allowed 
people  to  refinance  without  adhering  to  the  20%  equity  rule,  a  similar  program  can  be 
authorized through FNMA, GNMA, Freddie Mac, and all other government lenders, whereby, 
when anyone pays  an  insurance  fee  of  1%,  they  can  get  95%  financing  or with 2%  fee  a 
100% financing of the comparative appraised value, provided that they qualify for the loan 
under the cash flow formula of affordability, i.e., the principal value is supported. 
The intent here is to enable the vast majority of people to refinance, and to the extent they 
cannot,  the  government  would  develop  other  programs  through  which,  provided  the 
borrower pays a fee, the government will temporarily assume some portion of the principal 
to make the property mortgage affordable to the borrowers, until they are able to generate 
enough income to assume the entire principal under their mortgage. 

IV. Making the monthly mortgage payment more affordable:  

The  government  would  provide  another  insurance  program,  where,  provided  the  home 
owner  pays  a  fee,  the  government  will  assume  the  payment  for  some  portion  of  the 
mortgage  payment,  thus  increasing  the  affordability  to  the  monthly  mortgage  payment, 
with the intent to return the level of affordability of the mortgage payment to levels before 
the oil price spike, until after some period when housing values would return to their cash 
flow basis. 

V. Recovering losses from Mark­to­Market accounting: 

Based on the above combined programs, within a matter of months virtually all mortgages 
will  be  refinanced.  Mortgages  are  then  pooled  into  their  comparative  types  for 
securitization and resale at a new book value, thereby recovering the $500 billion in Mark‐
to‐Market losses. 

VI. Hold or sell: 

All refinanced mortgages would then be held by the banks and lenders or sold into a private 
label securitization or government agency guaranteed securitization. 

What are the effects of the increasing mortgage affordability for all home buyers, not just 
for the banks and the subprime group, but everyone.  These are as follows: 

1. Everyone  gets  freed  up  cash  to  spend,  which  revives  consumer  spending  for  pent  up 
demand, and we start another boom, similar to what happened under Clinton’s $6.7 billion 
FNMA/GNMA guarantee program that released trapped spendable income. 

2. The value of all refinanced mortgages improves dramatically on the books of the banks, 
so that and all banks capital will also improve dramatically.  The increase value of the $250 
billion to the Treasury and taxpayer might be several times. 

3. As all loans will be refinanced with tight controls, the Fed can again have a real effect on 
interest rates, and in the coming boom would probably start to raise interest rates back to 
normal secure levels, where the Fed will again have a cushion against other problems. 

4. The  extremely  profitable  bank  shares,  which  would  be  seen  as  socialism,  if  the 
government retained the shares, could be swapped for Treasuries to the SS System, where 
the Treasury would guarantee their cost value.  However, the SS System could wind up with 
an investment profit of a trillion dollars, thus saving the SSS for the foreseeable future. 
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WWaarrnniinngg  ­­  NNoo  iinnccrreeaassee  iinn  ttaaxxeess::  

TThhee  TThheeoorryy  ooff  BBaannkkiinngg  EEccoonnoommiiccss,,  wwhheerree  ssppiikkeess  iinn  ssttaannddaarrdd  hhoommeeoowwnneerr  aanndd  bbuussiinneessss  eexxppeennsseess  
ccaauussee  aa  ddeevvaalluuaattiioonn  ooff  bbaannkk  aasssseettss,,  hhoommee  oowwnneerr’’ss  eeqquuiittyy,,   ccoommmmeerrcciiaall  pprrooppeerrttyy  vvaalluueess,,  bbuussiinneessss  
eeqquuiittyy,,   ssuuppppoorrtteedd   bbyy   tthhee  mmaannyy   eexxaammpplleess,,   sshhoowwss   cclleeaarrllyy   tthhaatt   iinnccrreeaasseess   iinn   aannyy   iinnccoommee   ttaaxxeess   ffoorr  
tthhee   ttoopp   2200%%   qquuiinnttiillee   iinnccoommee   eeaarrnneerrss   aanndd   bbuussiinneessss,,   rreepprreesseennttiinngg   7700%%   ooff   bbaannkk   aasssseettss,,   wwiillll   bbee  
ddeettrriimmeennttaall   ttoo   tthhee   ccuurrrreenntt  wweeaakk   aanndd   rreeccoovveerriinngg   eeccoonnoommyy,,   rreessuullttiinngg   iinn   aaddddiittiioonnaall   rreeqquuiirreemmeennttss  
ffoorr   ggoovveerrnnmmeenntt   ttoo   ccaappiittaalliizzee   bbaannkkss   tthhrroouugghhoouutt   tthhee   ccoouunnttrryy,,   ppuusshhiinngg   tthhee   eeccoonnoommyy   ttoo   tthhee  
CCoommmmuunniissmm  eennvviissiioonneedd  iinn  MMaarrxx’’ss  DDaass  KKaappiittaall,,  iinn  wwhhiicchh  MMaarrxx  eexxppllaaiinnss  tthhaatt  ttrruuee  CCoommmmuunniissmm  wwiillll  
rreessuulltt,,  wwhheenn  tthhee  bbaannkkss  ffaaiill  aanndd  tthhee  ggoovveerrnnmmeenntt  ttaakkeess  tthheemm  oovveerr  bbyy  gguuaarraanntteeeeiinngg  tthheeiirr  aasssseettss  aanndd  
ccaappiittaall..  

OOnn   tthhee   ootthheerr   hhaanndd   tthheerree   aarree   aallssoo   mmaannyy   eexxaammpplleess   tthhaatt   sshhooww   tthhaatt   lloowweerriinngg   ttaaxxeess,,   iinnccrreeaasseess  
aaffffoorrddaabbiilliittyy   ooff   tthhee   mmoonntthhllyy   mmoorrttggaaggee   ppaayymmeenntt,,   aass   wweellll   aass   tthhee   aabbiilliittyy   ffoorr   bbuussiinneessss   ttoo   eexxppaanndd,,  
wwhheerree,,  ssiimmiillaarr  ttoo  tthhee  ssttuuddiieess  oonn  eenneerrggyy  ssaavviinnggss,,  ffoorr  eevveerryy  11%%  rreedduuccttiioonn  iinn  ccoossttss  ooff  ooppeerraattiioonnss  ffoorr  
bbuussiinneesssseess,,  tthheerree  wwiillll  bbee  aa  22%%  ttoo  33%%  iinnccrreeaassee  iinn  mmaannuuffaaccttuurriinngg,,  iinndduussttrryy  aanndd  ootthheerr  bbuussiinneesssseess..  

TThhee  ffaallllaaccyy  ooff  tthhiiss  ttaaxx  oonn  hhiigghheerr  iinnccoommee  eeaarrnneerrss  iiss  tthhaatt  mmoosstt  ooff  tthheemm  iinn  tthhee  2200%%  iinnccoommee  qquuiinnttiillee  
aarree   ppeeooppllee   tthhaatt   tthhrroouugghh   eexxppeerriieennccee,,   ssaavviinnggss   aanndd   iinnvveessttmmeenntt   hhaavvee   aaddvvaanncceedd   tthhrroouugghh   tthhee   yyeeaarrss,,  
ffrroomm   wwhheenn   tthheeyy   ffiirrsstt   eenntteerreedd   tthhee   wwoorrkkffoorrccee   ttoo   aa   hhiigghheerr   lleevveell   ooff   iinnccoommee,,   mmeeaanniinngg   tthhaatt   yyoouunngg  
ppeeooppllee   dduuppeedd   ttoo   vvoottiinngg   ttoo   hhaavvee   ttaaxx   iinnccrreeaasseess   oonn   hhiigghheerr   iinnccoommee   eeaarrnneerrss   aarree   rreeaallllyy   vvoottiinngg   ttoo  
iinnccrreeaassee   ttaaxxeess   oonn   tthheemmsseellvveess   iinn   tthhee   ffuuttuurree,,  mmeeaanniinngg   tthhaatt   yyoouunnggeerr   ppeeooppllee   aarree   ffoooolleedd   iinnttoo   bbeeiinngg  
jjeeaalloouuss  ooff  tthheemmsseellvveess  iinn  tthhee  ffuuttuurree..  

Infrastructure and quality high paying job creation – to create productivity gains: 

The oil spike problem was caused by rapid and sudden rising oil prices, which could return with 
any  new market  expansion,  primarily  because  of  the  iinnaaddeeqquuaattee   iinnffrraassttrruuccttuurree  in  the Middle 
east,  Russia  and  other  oil  producing  nations,  for  ports,  pipelines,  refineries,  processing  and 
storage facilities, etc.. 

Therefore, to prevent another spike in oil, it is imperative that the US immediately stop treating 
the US oil  companies  as  villains,  and bring  them back  to  the US  to build  the oil  economy  and 
related  infrastructure with expanded drilling programs to keep prices  in  the $60 range, which 
many countries  feel will be adequate  to  finance the rebuilding of oil  infrastructure around the 
world. 

At the same time, the proposal for 50 nuclear power plants to be built around the US to reduce 
the dependence in oil is also an imperative, as well as the creation of tax credits for every home 
owner and business to launch into is also a way to reduce carbon energy dependence. 

These  three energy  related areas bring high paying quality  infrastructure  jobs back  to  the US, 
while  not  diminishing  the  US’s  strategic  alliances  with  the  Middle  East  and  other  countries 
through oil. 

According  to  other  aspects  of  the  Theory  of  banking  economics  related  to  expanding 
productivity,  the  long term economic strength of  the economy will benefit considerably by the 
modernization  and  development  of  the  infrastructure  for  highways,  bridges,  airports, 
waterways and ports, train stations terminals and railway transportation, even space expansion, 
because all these areas increase the productivity of the people and companies and economy as a 
whole.  Here,  the  US  Federal  government  would  work  with  the  States  and  private  sector 
investors  to  rebuild  the  entire  US  infrastructure,  where  the  result  is  an  improvement  of 
commerce, as with Lend Lease after WWII and many other examples. and quality good paying 
jobs.    That  this  expands  an  economy  can  be  seen  in  China  and  the  Middle  East,  where  vast 
amounts of money are invested through government and private cooperation, resulting in whole 
new cities emerge with quality jobs. 

Complete article: http://admc24‐7city.com/TheoryBankingEconomics  
Diagrams: http://admc24‐7city.com/TheoryBankingEconomicsDiagrams  

By  PPiieetteerr   SScchhoooonnhheeiimm   SSaammaarraa  with  the  help  of  introductions  to  a  number  of  economists  by 
EEddwwiinn  RRuubbeennsstteeiinn  edwin@esrresearch.com  


